中证机构间报价系统股份有限公司
股权信用额度管理指引
（试行）

第1条 【制定目的】为规范中证机构间报价系统股份有限公司（以下简称“中证报价”）股权信用额度管理，在风险可控的基础上，降低股东在机构间私募产品报价与服务系统（以下简称“报价系统”）开展业务的成本，特制定本指引。
第2条 【适用范围】中证报价股东可向中证报价申请股权信用额度。股权信用额度管理适用本指引。
第3条 【股权信用额度】股权信用额度以股东持有的中证报价股票价值为基础，并根据股东所在行业、财务指标情况、上市挂牌情况等进行调整。
股权信用额度=股票价值*行业调整系数*财务调整系数*上市挂牌调整系数    

第4条 【股票价值】中证报价上市以前，每股股票价值按1元计算。中证报价上市以后，每股股票价值按核定日前20个交易日平均价格计算。
第5条 【行业调整系数】行业调整系数依据股东所在行业确定：
(1) 证券、银行、保险类股东，行业调整系数为1.5；
(2) 信托、期货、公募基金类股东，行业调整系数为1.2；
(3) 其他类股东，行业调整系数为1。

第6条 【财务调整系数】财务调整系数依据股东净资产、股东权益比例、净资产收益率、净现金流与净利润比等四项财务指标与同行业上市公司相应指标平均值的倍数关系确定，并按四项指标对应调整系数
的平均值计算。
股东同行业无上市公司，或股东无法提供最近一年经审计的财务报告的，财务调整系数为1。

第7条 【上市挂牌调整系数】上市挂牌调整系数依据股东上市挂牌情况确定：
(1) 股东在沪深交易所上市的，上市挂牌调整系数为1.5；

(2) 股东在境外主板上市的，上市挂牌调整系数为1.3；

(3) 股东在全国中小企业股份转让系统挂牌的，上市挂牌调整系数为1.1；
(4) 其他类股东，上市挂牌调整系数为1。

第8条 【限制性规定】股东持有的用于核定股权信用额度的中证报价股票不得设置抵押或质押，已设置抵押或质押的股票不纳入股票价值计算。
第9条 【申请前提】股东申请使用股权信用额度的，应授权中证报价自其因报价系统业务违约之日起，全权处置其持有的用于核定股权信用额度的中证报价股票。
第10条 【申请程序】股东申请股权信用额度的，应当提交以下材料：
(1) 股权信用额度申请表；
(2) 股东承诺函；
(3) 最近一年经审计的财务报告；
(4) 中证报价要求提供的其他材料。
中证报价自股东申请日起十个工作内为其核定股权信用额度，并将核定结果通知股东。
第11条 【使用原则】股权信用额度自核定之日起一年内有效，可供股东在报价系统开展业务时选择使用。股东选择使用的，应当在产品注册或者提交业务申请时注明使用的授信额度。
使用股权信用额度的业务了结或兑付后，该业务原占用的额度可再次使用。
股权信用额度到期以后，股东拟继续使用的，应当根据本指引第十条相关规定向中证报价重新提交申请材料。
第12条 【使用途径】股东在报价系统开展业务时，可按照以下方式使用股权信用额度：
（一）股东在报价系统开展业务需缴纳保证金的，可用其股权信用额度冲抵保证金；
（二）股东在报价系统创设发行按报价系统相关规则需提供信用评级或增信的产品，可在股权信用额度范围内豁免评级与增信要求；
（三）股东在报价系统推荐发行按报价系统相关规则需提供信用评级或增信的产品，该产品可在该股东股权信用额度的两倍范围内豁免评级与增信要求。
第13条 【重新申请】股东认为股票价值、股权信用额度调整系数等发生变化，需要调整自身股权信用额度的，可向中证报价申请重新为其核定股权信用额度，并提交相关证明材料。
原股权信用额度自重新核定结果通知发出之日起失效。已占用信用额度的业务未到期的，计算股东最新可用信用额度时，已占用额度从新信用额度中自动扣除。
第14条 【额度调整】
股东经营财务情况发生重大变化的，中证报价可对其已核定的股权信用额度进行调整，并将调整结果通知股东。原股权信用额度自调整结果通知发出之日起失效。
调整前股权信用额度已用于冲抵保证金，调整后信用额度不足时，应按照保证金缴纳规则及时补缴保证金。
第15条 【违约处置效力】股东在报价系统开展业务并使用股权信用额度的，当其出现违约时，中证报价按照以下顺序依次对股东持有的中证报价股票进行处置：
(1) 股权信用额度用于冲抵股东应缴纳的保证金的，当股东无法依照事先约定履行偿付或交收义务时，中证报价直接处置股东持有的中证报价股票，并用处置价款履行该笔偿付或交收义务。
(2) 股权信用额度用于豁免发行产品增信或评级的，当股东无法依照事先约定履行偿付义务时，中证报价直接处置股东持有的中证报价股票，并用处置价款履行产品兑付义务。
(3) 股权信用额度用于豁免被推荐发行产品增信或评级的，当被推荐产品发行人无法依照事先约定履行偿付或交收义务时，在发行人履行义务完毕前，股东持有的中证报价股票不得转让，不得设置抵押或质押，并在计算股权信用额度时将应偿付金额从股票价值中扣除。

同一顺序的多笔违约不足以被全部偿付的，处置价款按比例分配。
第16条 【免责申明】股东使用股权信用额度以冲抵报价系统要求的保证金或豁免报价系统要求的增信或评级的，不代表中证报价为该产品或业务提供增信。

第17条 【附则】本指引由中证报价负责解释与发布，自发布之日起实施。
附件：
1. 单项财务指标调整系数对应表
2. 股东承诺函模板
3. 股权信用额度申请表
附件2-1：

单项财务指标调整系数对应表
	财务指标
除以
上市公司
平均值的倍数
	股东净资产对应调整系数
	股东权益比例对应调整系数
	净现金流与净利润比对应调整系数
	净资产收益率对应调整系数

	1.5倍（含）以上
	1.8
	1.2
	1.2
	1.3

	1倍（含）至1.5倍
	1.5
	1.1
	1.1
	1.15

	0.7倍（含）至1倍
	1.2
	1
	1
	1.1

	0.7倍以下
	1
	1
	1
	1


附件2-2：股东承诺函模板

承诺函
我公司因申请使用报价系统股东股权信用额度需要，现对以下事项作出承诺：
1、
当出现我公司无法依据事先约定对在机构间私募产品报价与服务系统开展的业务履行偿付或交收义务之情形时，授权中证机构间报价系统股份有限公司（以下简称“中证报价”）自我公司违约之日起，全权处置我公司持有的中证报价股权并配合完成相关事宜，处置形式包括拍卖、变卖，处置价值以能够全额覆盖我司已违约应履行的偿付或交收义务为准，如不能全额覆盖，我公司将另行支付不足部分或提供担保。
2、
我公司自出具本承诺之日起，须经过中证报价同意，方可将持有的中证报价股权转让、抵押或质押给他人。

承诺人：

                         股东公司名称（签章）                                       

                            年      月      日
附件2-3：股权信用额度申请表
	股东名称
	

	对中证报价的
原始出资额（万元）
	

	持有的中证报价股票总数（股）
	

	其中，未设置抵押或质押的中证报价股股票数（股）
	

	拟申请股权信用额度（万元）
	

	联系人
	

	联系电话
	

	申请人：      股东公司名称（签章）   

                 申请日期 ：    年     月     日           


�单项财务指标对应调整系数见附件。
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